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Identificacion del Sector

Nivel:

Subnivel:

Sector:

CNAE

CNAE:

NACE utilizado en la Unién Europea.

Ultimo afio de ventas: 2007

EMPRESAS EN EL SECTOR
CREADAS
DESPARECIDAS

VARIACION NETA

1.100
1.000
900
800
700
600
500

400

CREADAS / DESPARECIDAS

300

DEMO

DEMO

DEMO

000 - DEMO

Creacion y disolucion de empresas (Fuente Informa)

EMPRESAS EN LA MUESTRA (EMPRESAS CON BALANCE)

Caracterizacion del Sector de Actividad

2005

11.796

909

66

843

6.283

contable de todas aquellas compafiias que tienen obligacion de depositar sus cuentas en dicho Registro.

2005

. CREADAS

2006

DESPARECIDAS =|_}~ VARIACION NETA

2007
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V13N NQIDVIYVA

2006

12.690

999

105

894

6.577

El CNAE o Coédigo Nacional de Actividades Econdmicas es el cddigo de identificacion cominmente utilizado para Espafia. Tiene correspondencia exacta con el codigo

2007

13.477

887

100

787

6.282

Este informe se elabora a partir de toda la informacion disponible en el Registro Mercantil respecto a las empresas incluidas en el sector, incluyendo la informacion

El nimero total de empresas del sector crecié un 14,25% entre 2006 y 2008. Concretamente, se crearon 1.886 y desaparecieron 205, lo que supone un incremento
de 1.681 empresas. De este modo, el sector registré un mayor crecimiento en 2006 (8,90%), desacelerandose en 2008 (7,78%).
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Principales Magnitudes Econémicas del Sector

Cifras expresadas en euros

Analisis de las magnitudes del balance

MEDIA SECTORIAL VARIACION % ACTIVO
NOMBRE 2005 2006 2007 2005-2007 2005 2006 2007
FONDOS PROPIOS 136.613,18 149.873,83 175.090,70 28,17 % 26,71 % 26,96 % 26,57 %
ENDEUDAMIENTO 374.845,47 406.055,72 483.933,40 29,10 % 73,29 % 73,04 % 73,43 %
INMOVILIZADO 163.165,35 177.661,62 209.445,00 28,36 % 31,90 % 31,96 % 31,78 %
TOTAL ACTIVO 511.458,65 555.929,55 659.024,10 28,85 %
Evolucién del Activo Evolucién del Pasivo
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200.000 - 200.000 = (-~ { SN - - - - - | NN - - - - -

100.000 - 100.000 = (-~ | SN - - - - - | SN - - - - -

0 - e —
2005 2006 2007 2005 2006 2007
[l omrRo ACTIVO INMOVILIZADO [l ENDEUDAMIENTO FONDOS PROPIOS

El activo total de la empresa media del sector crecié un 28,85% entre 2006 y 2008. Este crecimiento ha sido menor en el caso del inmovilizado, que sdlo se
incrementd un 28,36% y se ha financiado en mayor proporcién con un aumento del endeudamiento, que se ha incrementado un 29,10%. No obstante los fondos
propios aumentaron un 28,17%.
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NOMBRE

VENTAS

EBITDA

EBIT

afio 2008.

VALOR ANADIDO

RESULTADO NETO

900.000

800.000

700.000

600.000

500.000

400.000

300.000

200.000

100.000

0 -

Analisis de las magnitudes de la cuenta de resultados

MEDIA SECTORIAL

2005 2006
706.632,20 751.764,78
234.868,93 249.607,44

48.846,24 53.411,48
30.373,74 33.004,18
17.335,20 18.463,06

2005 2006 2007

VENTAS VALOR ANADIDO . EBITDA

2007
872.546,28
282.730,47

63.173,63
40.089,23

22.898,42

VARIACION

2005-2007
23,48 %
20,38 %
29,33 %
31,99 %

32,09 %

Cifras expresadas en euros

% ACTIVO

2005 2006
33,24 % 33,20 %
6,91 % 7,10 %
4,30 % 4,39 %
2,45 % 2,46 %

45.000 -

40.000 -

35.000 -

30.000 -

25.000 -

20.000 -

15.000 -

10.000 = [ === m e

2005

2006

2007

-} eBiT =~ RESULTADO NETO

La cifra de ventas de la empresa media del sector crecié un 23,48% entre 2006 y 2008, mientras que el EBIT aument6 un 31,99%. Esta evolucidn implica un

2007

32,40 %
7,24 %
4,59 %

2,62 %

incremento en el margen econémico del sector. El resultado de estas variaciones es un aumento de la Rentabilidad Econémica de la empresa media del sector del
2,36% en el periodo analizado, siendo igual al 6,08% en el afio 2008. Por otro lado, el Resultado Neto de la empresa media del sector crecié un 32,09% entre 2006
y 2008, lo que, en comparacion con el comportamiento positivo del EBIT, implica que las actividades financieras y extraordinarias han afectado positivamente a la
Rentabilidad Financiera del sector. El resultado de estas variaciones es un aumento de esta rentabilidad del 3,07% en el periodo analizado, siendo del 13,08% en el
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DESDE
MUY PEQUENAS 0,00
PEQUENAS 59.993,15
MEDIANAS 181.862,01
GRANDES 1.041.420,68
MUY GRANDES 3.218.249,69

CIFRA DE NEGOCIO

HASTA
59.967,98
181.827,43
1.041.161,90
3.207.285,87

92.557.190,00

Segmentacion del Sector por Tamaiio

Division de las empresas por tamaiio relativo * (posicionamiento en el sector)

EMPRESAS

414

1.004

3.499

1.042

323

* En base a la agrupacion de colectivos por percentiles buscando grupos estadisticamente homogéneos.

ACTIVO
129.840,34
123.169,08
364.686,85

1.268.657,47

7.324.824,43

VALORES MEDIOS
ENDEUDAMIENTO
117,66 %
109,11 %
81,38 %
72,63 %

67,50 %

3.750 =
3.500 -
3.250 -
3.000 -
2.750 =

2.500
2.250 =
2.000 -
1.750 =
1.500 -

Numero de empresas

1.250 -
1.000 -

Muy pequeias

DESDE
MICROEMPRESAS 0,00
PEQUENAS 2.000.000,00
MEDIANAS 10.000.000,00
GRANDES 47.000.000,00

Pequefias

DIVISION DE LAS EMPRESAS POR CLASIFICACION OFICIAL *

CIFRA DE NEGOCIO

HASTA
2.000.000,00
10.000.000,00

47.000.000,00

* Segun recomendacién de la Comisidn de la Unién Europea 2003/361/EC.

Medianas

EMPRESAS
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Grandes Muy grandes

ACTIVO
393.442,28
3.442.088,97
15.199.023,92

68.504.936,74

. Numero de empresas —D— Endeudamiento medio(%) —O— Rentabilidad media(%)

VALORES MEDIOS

ENDEUDAMIENTO
87,90 %
69,28 %
64,80 %

65,23 %

Cifras expresadas en euros

RENTABILIDAD
-23,87 %
-60,85 %
4,09 %
8,58 %

9,14 %

Cifras expresadas en euros

RENTABILIDAD
9,03 %
10,38 %
10,70 %

8,56 %
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Segmentacion Geografica del Sector

Distribucién de comunidades auténomas por niimero de empresas

21%

4%
6%
7%

8%

O CATALUNA . ANDALUCIA . COMUNIDAD VALENCIANA
. MADRID . GALICIA . CASTILLA LA MANCHA
O CASTILLA LEON O PAIS VASCO

O RESTO DE COMUNIDADES

COMUNIDAD AUTONOMA EMPRESAS (%)
CATALUNA 1.090 17,35 %
ANDALUCIA 982 15,63 %
COMUNIDAD VALENCIANA 756 12,03 %
MADRID 591 9,41 %
GALICIA 485 7,72 %
CASTILLA LA MANCHA 453 7,21 %
CASTILLA LEON 347 5,52 %
PAiS VASCO 278 4,43 %
RESTO DE COMUNIDADES 1.300 20,69 %

las empresas y de las ventas del sector

Distribucién de comunidades auténomas por cifra de negocios

20%
5%
6%
6%
7%

10%

O CATALUNA . ANDALUCIA . COMUNIDAD VALENCIANA
. MADRID . GALICIA . PAIS VASCO
O CASTILLA LA MANCHA O ARAGON

O RESTO DE COMUNIDADES

Cifras expresadas en euros

COMUNIDAD AUTONOMA VENTAS (%)
CATALUNA 1.344.383.026,62 22,01 %
ANDALUCIA 722.857.418,92 11,84 %
COMUNIDAD VALENCIANA 685.761.827,39 11,23 %

 MADRID 635.708.738,03 10,41 %

. GALCIA 440.009.50032  7,20%
PAis VAsco 379.350.404,06 6,21 %
CASTILLA LA MANCHA 365.587.568,81 5,99 %
ARAGON 291.127.985,87 4,77 %
RESTO DE COMUNIDADES 1.242.870.066,19 20,35 %

El grado de concentracién geogréfica en funcion del nimero de empresas puede considerarse moderado, ya que las primeras 8 Comunidades Auténomas son la sede
de un 79,31% de las empresas, distribuyéndose las demas entre el resto. Catalufia es donde se asientan un mayor nimero de empresas del sector, llegando en
2008 a ser sede de 1.090 compaiiias, lo que representa un 17,35% del total del sector. Por otra parte, la concentracion geografica atendiendo a la cifra de negocio
puede valorarse como moderada, ya que el 79,65% de las ventas del sector son realizadas por las empresas situadas en las 8 primeras Comunidades Auténomas.
Catalufia es también el lugar con mas peso en la cifra de negocio total del sector. Las ventas realizadas por las empresas con sede en esta Comunidad Auténoma
alcanzaron en 2008 los 1.344.383,03 miles de euros, lo que supone un 22,01% del total del sector. Existe un equilibrio relativo entre la concentracion geografica de
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Distribucién de provincias por nimero de empresas

PROVINCIA EMPRESAS (%)
BARCELONA 791 12,59 %
MADRID 591 9,41 %
VALENCIA 366 5,83 %
ALICANTE 278 4,43 %
SEVILLA 266 4,23 %
MURCIA 210 3,34 %
A CORUNA 207 3,30 %
TOLEDO 180 2,87 %
MALAGA 168 2,67 %
RESTO DE PROVINCIAS 3.225 51,34 %

ventas del sector

Distribucion de provincias por cifra de negocios

Cifras expresadas en euros

PROVINCIA VENTAS (%)
BARCELONA 997.998.391,83 16,34 %
MADRID 635.708.738,03 10,41 %
VALENCIA 396.471.401,61 6,49 %
ZARAGOZA 227.156.031,19 3,72 %
A CORUNA 213.839.019,19 3,50 %
MURCIA 200.439.929,76 3,28 %
SEVILLA 184.697.850,47 3,02 %
ALICANTE 180.888.912,20 2,96 %
VIZCAYA 167.067.808,93 2,74 %
RESTO DE PROVINCIAS 2.903.388.453,00 47,54 %

El grado de concentracion geografica apoyandonos en el nimero de empresas puede considerarse relativamente bajo, ya que las primeras 9 provincias son la sede
de un 48,66% de las empresas, estando las demas distribuidas en el resto. Barcelona es donde han fijado su sede un mayor nimero de empresas del sector, que
se cifraron en 791 compafiias en el afio 2008, lo que representa un 12,59% del total del sector. En cuanto a la concentracion geogréfica de la cifra de negocio del
sector puede ser catalogada como intermedia, ya que las empresas situadas en las primeras 9 provincias realizan el 52,46% de las ventas del sector. Barcelona
es, igualmente, el lugar con mas peso en la cifra de negocio total del sector. La cifra de negocio de las empresas localizadas en esta provincia alcanzé en 2008 los
997.998,39 miles de euros, lo que supone un 16,34% del total del sector. Existe un equilibrio relativo entre la concentracion geografica de las empresas y de las
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Segmentacion por Actividad Internacional del Sector

Evolucion de la actividad internacional en el sector

EMPRESAS % SOBRE MUESTRA
2005 2006 2007 2005 2006 2007
EXPORTAN 188 184 174 2,99 % 2,80 % 2,77 %
IMPORTAN 178 173 166 2,83 % 2,63 % 2,64 %

En términos absolutos, el nimero de empresas que realizan actividades exportadoras decrecié entre 2006 y 2008, al igual que en términos relativos. De este modo,
se ha reducido el nimero de empresas que realizan exportaciones y también el peso de estas empresas sobre el total. En lo que se refiere a empresas que realizan
actividades importadoras, el nimero de compafiias disminuyo entre 2006 y 2008, reduciéndose también la proporcion de empresas respecto al total que realizan
estas actividades. De este modo, se ha reducido el nimero de empresas que realizan importaciones y también el peso de estas empresas sobre el total.

Perfil y comparacion de las empresas exportadoras e importadoras afio 2007

Cifras expresadas en euros

MEDIA SECTOR MEDIA EXPORTADORES MEDIA IMPORTADORES
VENTAS 872.546,28 3.928.351,31 3.263.535,58
ACTIVO TOTAL 659.024,10 3.181.752,57 2.582.776,38
ENDEUDAMIENTO 483.933,40 2.043.752,85 1.681.817,07
RENTABILIDAD ECONOMICA 3,43 % 6,84 % 6,08 %

Las empresas exportadoras tienen un activo medio un 382,80% mayor que el de la muestra, financidndose, sin embargo, un 12,53% menos a través de deuda.
Estas mismas empresas tienen una cifra de ventas un 350,22% mayor que la media de la muestra que, ademds, se traduce en una rentabilidad econémica un
99,42% superior. Respecto a las empresas importadoras, tienen un activo un 291,91% mayor que la media de la muestra, financiandose, sin embargo, un 11,32%

menos a través de deuda. Finalmente, estas empresas tienen una cifra media de ventas un 274,02% mayor que la de la muestra que, ademas, se traduce en una
rentabilidad econémica un 77,26% mas alta.
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Top 5 de las Empresas del Sector

Top 5 por cifra de negocios

5 Mayores empresas por cifra de negocios:

NOMBRE EMPRESA
EMPRESA 1
EMPRESA 2
EMPRESA 3
EMPRESA 4

EMPRESA 5

Top 5 por total activo

5 Mayores empresas por total activo:

NOMBRE EMPRESA

EMPRESA 1

EMPRESA 2

EMPRESA 3

EMPRESA 4

EMPRESA 5

PROVINCIA

Alava
Zaragoza
Barcelona
Barcelona

Vizcaya

PROVINCIA

Ciudad Real
Zaragoza
Alava
Barcelona

A Corufia

CIFRA DE
NEGOCIO

92.557.190,00
79.674.398,68
68.856.000,00
40.201.872,55

34.062.276,00

CIFRA DE
NEGOCIO

7.393.200,00
79.674.398,68
92.557.190,00
40.201.872,55

30.442.836,29

ACTIVO

63.004.690,00
99.928.120,23
42.582.000,00
45.481.099,37

17.749.729,00

ACTIVO

315.532.810,00
99.928.120,23
63.004.690,00
45.481.099,37

44.582.039,47

Cifras expresadas en euros

ENDEUDAMIENTO

RENTABILIDAD
ECONOMICA
64,16 % 6,42 %
74,26 % 6,29 %
57,27 % 12,95 %
17,79 % 6,38 %
73,37 % 16,41 %

Cifras expresadas en euros

ENDEUDAMIENTO

RENTABILIDAD
ECONOMICA
99,24 % 0,06 %
74,26 % 6,29 %
64,16 % 6,42 %
17,79 % 6,38 %
14,00 % 29,45 %
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Top 5 por endeudamiento

5 Empresas mas endeudadas, clasificadas como Grandes y Muy Grandes:

Clasificadas en funcién de la division de las empresas por su tamafio relativo

NOMBRE EMPRESA

EMPRESA 1

EMPRESA 2

EMPRESA 3

EMPRESA 4

EMPRESA 5

PROVINCIA

Sevilla

Madrid

Valencia

Barcelona

Sevilla

CIFRA DE
NEGOCIO

1.106.231,04
12.683.479,89
1.412.777,80
1.104.261,49

1.239.334,07

5 Empresas menos endeudadas, clasificadas como Grandes y Muy Grandes:

Clasificadas en funcién de la division de las empresas por su tamafio relativo

NOMBRE EMPRESA

EMPRESA 1

EMPRESA 2

EMPRESA 3

EMPRESA 4

EMPRESA 5

Top 5 por rentabilidad econémica

PROVINCIA

Madrid

Madrid

Murcia

Albacete

Valencia

5 Empresas mas rentables, clasificadas como Grandes y Muy Grandes:

Clasificadas en funcion de la division de las empresas por su tamafio relativo

NOMBRE EMPRESA

EMPRESA 1

EMPRESA 2

EMPRESA 3

EMPRESA 4

EMPRESA 5

5 Empresas menos rentables, clasificadas como Grandes y Muy Grandes:

PROVINCIA
Cadiz
Tarragona
Huelva
Mélaga

Madrid

Clasificadas en funcién de la divisién de las empresas por su tamafio relativo

NOMBRE EMPRESA

EMPRESA 1

EMPRESA 2

EMPRESA 3

EMPRESA 4

EMPRESA 5

PROVINCIA

Sevilla

Valencia

Valencia

Ciudad Real

Madrid

CIFRA DE
NEGOCIO

1.838.343,78
1.562.468,52
9.026.655,66
1.712.832,95

1.234.554,52

CIFRA DE
NEGOCIO

2.276.178,66
3.292.229,98
7.029.109,22
1.216.570,37

5.441.077,62

CIFRA DE
NEGOCIO

1.106.231,04
1.412.777,80
1.607.672,84
3.893.320,73

1.545.393,65

ACTIVO

196.943,31
2.293.792,01
554.898,67
956.008,78

439.135,36

ACTIVO

1.932.911,33
1.140.556,11
18.609.405,76
3.254.285,56

1.334.754,80

ACTIVO

173.057,79
1.207.499,58
1.861.458,97

249.778,40

1.971.672,77

ACTIVO

196.943,31
554.898,67
1.247.972,18
3.363.472,95

1.054.521,47

Cifras expresadas en euros

ENDEUDAMIENTO
718,02 %
195,12 %
157,16 %
147,93 %

134,13 %

Cifras expresadas en euros

ENDEUDAMIENTO
0,00 %
1,03 %
7,16 %
7,88 %

9,16 %

Cifras expresadas en euros

ENDEUDAMIENTO
96,22 %
73,82 %
57,59 %
65,37 %

49,58 %

Cifras expresadas en euros

ENDEUDAMIENTO
718,02 %
157,16 %
111,54 %
134,00 %

130,79 %

RENTABILIDAD
ECONOMICA

-123,38 %
-7,45 %
-89,72 %
8,19 %

-1,09 %

RENTABILIDAD
ECONOMICA

3,99 %
9,84 %
9,41 %
-4,54 %

12,82 %

RENTABILIDAD
ECONOMICA

1.185,75 %
75,17 %
73,37 %
64,70 %

62,34 %

RENTABILIDAD
ECONOMICA

-123,38 %
-89,72 %
-52,20 %
-43,49 %

-37,85 %
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7/ Matriz eInforma

Top 5 de empresas por rentabilidad econémica de las clasificadas como Grandes y Muy Grandes

Alta -
E L
E
Empresas Muy grandes ;
Media
I::} Empresas Grandes g
L]
=
Baja o
Empresas Menos rentables
Baja Media Alta

Rotacion del activo
| Empresas Mas rentables

Refiriéndonos Unicamente a las empresas de mayor tamafio, dos de las empresas mas rentables parecen seguir una estrategia mas inclinada a la diferenciacion,
aunque mantienen un nivel medio de rotacién de activos respecto al sector. Otras Dos de las empresas mas rentables parecen seguir una estrategia mas inclinada
a la diferenciacion que, sin embargo, combinan con una alta rotacion, lo que sustenta su extraordinaria rentabilidad. La empresa mas rentable parece seguir una
estrategia mas inclinada a la diferenciacion que, sin embargo, combina con una alta rotacion, lo que sustenta su extraordinaria rentabilidad. Las empresas menos
rentables siguen una estrategia caracterizada por una combinacién inconsistente, de bajo margen econémico y baja rotacion, insostenible en el medio plazo. La
empresa menos rentable sigue una estrategia singular, caracterizada por una rotaciéon y margen econémico bajos respecto a su sector. A medio plazo esta empresa

esta situacion sera insostenible.
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ANALISIS FINANCIERO

Balance Medio del Sector

ACTIVO
A. ACCIONISTAS (SOCIOS) POR
DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
B. INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras
Acciones propias
Deudores por operaciones de trafico
a largo plazo
C. GASTOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS
D. ACTIVO CIRCULANTE
Accionistas por desembolsos
exigidos
Existencias
Deudores
Inversiones financieras temporales
Acciones propias a corto plazo
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO

2005

VALORES

164,14

163.165,35
807,26
23.482,44
128.543,93
10.057,48

162,18

74,38

3.013,63

345.115,53

71,51

100.227,06
189.000,83
11.124,66
130,88
44.153,58
406,41

511.458,65

% ACTIVO

0,03 %

31,90 %
0,16 %
4,59 %

25,13 %
1,97 %

0,03 %

0,01 %

0,59 %

67,48 %

0,01 %

19,60 %
36,95 %
2,18 %
0,03 %
8,63 %

0,08 %

2006

VALORES

84,93

177.661,62
1.077,72
26.058,75
138.890,84
11.121,96

194,57

232,07

3.242,35

374.940,65

25,21

106.263,92
209.829,78
11.021,99
22,73
47.246,75
527,40

555.929,55

% ACTIVO

0,02 %

31,96 %
0,19 %
4,69 %

24,98 %
2,00 %

0,03 %

0,04 %

0,58 %

67,44 %

0,00 %

19,11 %
37,74 %
1,98 %
0,00 %
8,50 %

0,09 %

2007

VALORES

85,01

209.445,00
948,13
30.971,95
162.796,74
14.348,10

181,21

102,48

4.073,08

445.421,00

22,35

126.461,13
251.230,04
13.553,47
11,61
53.494,24
642,34

659.024,10

Cifras expresadas en Euros

% ACTIVO

0,01 %

31,78 %
0,14 %
4,70 %

24,70 %
2,18 %

0,03 %

0,02 %

0,62 %

67,59 %

0,00 %

19,19 %
38,12 %
2,06 %
0,00 %
8,12 %

0,10 %

VARIACION

-48,21 %

28,36 %
17,45 %
31,89 %
26,65 %
42,66 %

11,73 %

37,78 %

35,16 %

29,06 %

-68,75 %

26,17 %
32,93 %
21,83 %
91,13 %
21,15 %
58,05 %

28,85 %
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Composicion del Activo

2005

2006 2007

. A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

B) INMOVILIZADO

. C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

. D) ACTIVO CIRCULANTE

Inmovilizado

1%

7%
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O Inmovilizaciones inmateriales
. Inmovilizaciones materiales
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Activo circulante
0%
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3%

56%
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. Otro Circulante

Cifras expresadas en Euros
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2005 2006 2007

VARIACION
PASIVO VALORES % PASIVO VALORES % PASIVO VALORES % PASIVO
A. FONDOS PROPIOS 133.844,82 26,17 % 147.068,58 26,45 % 171.913,04 26,09 % 28,44 %
Capital suscrito 33.823,36 6,61 % 34.508,89 6,21 % 37.564,56 5,70 % 11,06 %
Prima de emision 841,48 0,16 % 821,97 0,15 % 1.186,61 0,18 % 41,01 %
Reserva de revalorizacion 253,91 0,05 % 439,83 0,08 % 561,26 0,09 % 121,05 %
Resultados de ejercicios anteriores -549,27 -0,11 % 2.132,86 0,38 % 2.170,92 0,33 % 495,24 %
Pérdidas y Ganancias (beneficio o
16.711,95 3,27 % 18.462,08 3,32 % 22.548,23 3,42 % 34,92 %
pérdida)
Dividendo a cuenta entregado en el
-81,38 -0,02 % -68,46 -0,01 % -141,42 -0,02 % -73,78 %
ejercicio
Acciones propias para reduccion de
0,00 0,00 % 0,00 0,00 % 0,00 0,00 % 0,00 %
capital
B. INGRESOS A DISTRIBUIR EN
2.768,36 0,54 % 2.805,25 0,50 % 3.177,66 0,48 % 14,78 %
VARIOS EJERCICIOS
C. PROVISIONES PARA RIESGOS
476,97 0,09 % 543,87 0,10 % 1.157,74 0,18 % 142,73 %
Y GASTOS
D. ACREEDORES A LARGO PLAZO 77.887,69 15,23 % 87.202,82 15,69 % 111.458,84 16,91 % 43,10 %
E. ACREEDORES A CORTO PLAZO 296.124,49 57,90 % 317.925,70 57,19 % 371.030,50 56,30 % 25,30 %
Acreedores comerciales 13.810,50 2,70 % 17.968,16 3,23 % 27.604,92 4,19 % 99,88 %
Otras deudas no comerciales 2.873,56 0,56 % 4.093,53 0,74 % 5.381,76 0,82 % 87,29 %
Ajustes por periodificacion 100,76 0,02 % 59,35 0,01 % 93,25 0,01 % -7,45 %
F. PROVISIONES PARA RIESGOS
356,32 0,07 % 383,33 0,07 % 286,31 0,04 % -19,65 %
Y GASTOS A CORTO PLAZO
TOTAL PASIVO 511.458,65 555.929,55 659.024,10 28,85 %
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Composicion del Pasivo

2005 2006 2007

. A) FONDOS PROPIOS

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

. C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

. D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

Patrimonio Neto

15%

63%

O Capital suscrito . Prima de emision

. Otras Reservas . Otros Fondos Propios

Pasivo Exigible

23%

77%

O Acreedores a largo plazo

. Acreedores a corto plazo
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Analisis del Fondo de Maniobra Medio del Sector

Tabla de equilibrio financiero

Cifras expresadas en Euros

ACTIVO 2005 (%) 2006 (%) 2007 (%)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR
164,14 0,03 % 84,93 0,02 % 85,01 0,01 %

DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
B) INMOVILIZADO 163.165,35 31,90 % 177.661,62 31,96 % 209.445,00 31,78 %
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

3.013,63 0,59 % 3.242,35 0,58 % 4.073,08 0,62 %
EJERCICIOS
D) ACTIVO CIRCULANTE 345.115,53 67,48 % 374.940,65 67,44 % 445.421,00 67,59 %
TOTAL ACTIVO (A + B + C + D) 511.458,65 100,00 % 555.929,55 100,00 % 659.024,10 100,00 %

PASIVO 2005 (%) 2006 (%) 2007 (%)

A) FONDOS PROPIOS 133.844,82 26,17 % 147.068,58 26,45 % 171.913,04 26,09 %
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

2.768,36 0,54 % 2.805,25 0,50 % 3.177,66 0,48 %
EJERCICIOS
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 476,97 0,09 % 543,87 0,10 % 1.157,74 0,18 %
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 77.887,69 15,23 % 87.202,82 15,69 % 111.458,84 16,91 %
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 296.124,49 57,90 % 317.925,70 57,19 % 371.030,50 56,30 %
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

356,32 0,07 % 383,33 0,07 % 286,31 0,04 %

A CORTO PLAZO
TOTALPASIVO (A+ B+ C+ D +E + F) 511.458,65 100,00 % 555.929,55 100,00 % 659.024,10 100,00 %
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Graficos de equilibrio financiero
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El fondo de maniobra medio para el sector en el afio 2007 es

En el 2008, el activo medio del sector se componia en un 32,41% de fijo y en un 67,59% de circulante, financiado en un 26,57% con capitales propios, en un
17,09% con deuda a largo plazo y en un 56,34% con pasivo circulante. El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra medio para el sector
positivo e igual a 74.104,19 euros, lo que equivale a una proporcion del 11,24% del activo total. Esta magnitud en 2006 era igual a 48.634,72 lo que implica un

74.104,19 euros
e

% Activo Total

13

12

11

10

aumento del 52,37% habiendo aumentado también su proporcion respecto al activo total.

Evolucion del Fondo de Maniobra

. Fondo de Maniobra

2007

Informe sectorial

Péagina 18




Cuenta de Resultados Media del Sector

Cifras expresadas en Euros

Estructura de gastos

11% 1%
0% 0%
2% 1%

25%

58%

O Gtos. Finan. . Gtos. Extraord. . Impuestos
. Consumos de Explotacion . Gtos. Personal
. Dotac. amortiza. de inmov. O Variac. provis. de tréfico

O Otros gastos de explotacion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2005 2006 2007 VARIACION

GASTOS DE EXPLOTACION

Consumos de Explotacion 398.591,68 424.943,26 502.013,35 i 25,95 %

Gastos de personal 186.022,69 196.195,96 219.556,84 i 18,03 %

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 16.782,03 18.218,65 20.697,97 23,33 %

Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 196,72 253,53 245,59 24,84 %
INGRESOS DE EXPLOTACION

Importe neto de la cifra de negocios 706.632,20 751.764,78 872.546,28 23,48 %

Otros ingresos de explotacion 146,35 213,84 355,50 § 142,91 %
RESULTADO EXPLOTACION 30.373,74 33.004,18 40.089,23 i 31,99 %
GASTOS FINANCIEROS

Gastos financieros y gastos asimilados 9.415,41 9.766,58 12.595,42 33,77 %

Variacion de las provisiones de inversiones financieras -59,37 6,12 42,12 170,94 %

Diferencias negativas de cambio 13,00 11,78 13,28 2,15 %
INGRESOS FINANCIEROS i

Diferencias positivas de cambio 13,89 16,02 17,97 i 29,37 %
RESULTADO FINANCIERO -7.562,10 -8.671,53 -11.347,57 -50,06 %
GASTOS EXTRAORDINARIOS 991,30 874,65 1.053,62 6,29 %
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1.876,01 1.653,69 1.955,75 4,25 %
RESULTADO ACTIVIDADES EXTRAORDINARIAS 2.372,67 2.794,82 4.680,40 97,26 %
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 7.773,42 8.607,30 10.446,92 § 34,39 %
OTROS IMPUESTOS 75,69 57,11 76,72 i 1,36 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25.184,31 27.127,47 33.422,06 i 32,71 %
RESULTADO EJERCICIO 17.335,20 18.463,06 22.898,42 i 32,09 %
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Ratios Medias del Sector

RATIOS ESTRUCTURALES

Fondo de Maniobra (euros)

Necesidad en fondo de maniobra (euros)

Endeudamiento (%)

Fondos ajenos sobre fondos propios
RATIOS GENERALES DE ACTIVIDAD

Crecimiento de la cifra de ventas (%)

Crecimiento del valor afiadido (%)

Cash Flow (euros)

Productividad de la mano de obra

Rotacion del activo (veces)

Punto muerto (euros)

Margen de seguridad del punto muerto (%)
RATIOS DE ACTIVIDAD: PERIODO DE MADURACION

Periodo medio de pago (dias)

Periodo medio de cobro (dias)

Periodo de rotacion de inventario (dias)
RATIOS DE SOLVENCIA

Capacidad de devolucion

Garantia de activo

Proporcion de deudas a corto plazo (%)

Cobertura de intereses
RATIOS DE LIQUIDEZ

Ratio corriente

Liquidez inmediata o acid test

Tesoreria (euros)

Ventas sobre activo circulante

2005

48.634,72
-16.128,01
73,29

2,74

17,11
13,45
35.770,99
1,26

1,38
641.338,55

9,74

12,65
97,63

51,77

0,10
1,35
79,09

5,26

1,16
1,31
64.762,73

2,05

2006

56.631,62
-14.279,08
73,04

2,71

6,39
6,28
38.882,07
1,27

1,35
680.090,05

9,98

15,43
101,88

51,59

70.910,70

2,01

2007

74.104,19
-11.226,78
73,43

2,76

16,07
13,27
46.049,43
1,29

1,32
782.786,55

10,70

20,07
105,09

52,90

0,10
1,35
76,73

5,03

1,20
1,34
85.330,97

1,96
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Analisis del Resultado Medio del Sector

La rentabilidad econdmica media del sector se ha incrementado desde el 5,94% en el 2004 hasta el 6,08% en 2008, como consecuencia del aumento del margen
economico desde un 4,30% hasta el 4,59%, a pesar de la caida de la rotacion de activos, que ha pasado del 1,38 al 1,32 . Por otra parte, la estructura financiera
de la empresa media del sector ha potenciado su rentabilidad econdmica, con un nivel de apalancamiento de 2,70. Los resultados extraordinarios han contribuido
también a mejorar la rentabilidad, con un multiplicador de 1,16. Tras el pago de los impuestos, que moderan la rentabilidad con un efecto impositivo de 0,69, la
empresa media ha obtenido una rentabilidad financiera del 13,08%, superior a la rentabilidad econémica.

2005 2006 2007
ANALISIS DE RESULTADOS
Rentabilidad Econémica (RE) (%) 5,94 5,94 6,08
Margen Econémico (ME) (%) 4,30 4,39 4,59
Rotacion del Activo (ROT) 1,38 1,35 1,32
Apalancamiento Financiero (APAL) 2,81 2,73 2,70
Efecto de las actividades Extraordinarias (EXTRA) 1,10 1,11 1,16
Efecto Impositivo (TAX) 0,69 0,68 0,69
Rentabilidad Financiera (RF) (%) 12,69 12,32 13,08

El contenido de este informe procede de fuentes publicas (Registro Mercantil, boletines oficiales, prensa econdmica, etc...). No obstante lo anterior, la informacién que proporcionamos

debe ser tenida en cuenta sélo como un elemento mas a considerar a la hora de adoptar decisiones comerciales.
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